INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
NOVA ESPERANCA - PR
GESTAO 2023-2026

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 07-2025

Aos quinze dias, do més de Julho, de dois mil e vinte e cinco (15/07/2025), as 09:00
horas, no Paco Municipal de Nova Esperanga, reuniram-se 0s membros do comité de
investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipais de
Nova Esperanca — PR, Alexandra Bonadio Baldassin, Gilmar Bittiol e Marcelo Prado de
Brito, dando inicio as atividades. Pauta: 1) Andlise financeira do més de Junho de 2025
e rendimentos das aplicagdes financeiras através do relatorio analitico dos
investimentos; 2) cenario politico e econdémico; 3) alocacdo de recursos
previdencidrios; e 4) Outras tratativas. ltem 1) da pauta: O resultado do retorno
financeiro mensurado em 31 de Maio de 2025 foi de RS 504.315,18. O valor
consolidado da carteira de investimentos é de RS 57.345.329,24; sendo 92,99% em
Renda Fixa, 7,01% em Fundos Estruturados. Item 2) da pauta: No més de Junho de
2025, o Comité de Investimentos reuniu-se para avaliacdo do cenédrio politico e
econdmico, com o objetivo de orientar as decisdes de alocagao de ativos do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS). No panorama internacional, os mercados globais
seguiram reagindo 2 politica monetdria restritiva dos Estados Unidos. O Federal
Reserve optou por manter a taxa de juros na faixa de 5,25% a 5,50% ao ano,
reiterando em seu comunicado que a inflagdo permanece acima da meta de 2% e que
o inicio do ciclo de cortes ainda exige maior consolida¢do dos dados. Com isso, a
valorizacdo do doélar se intensificou frente a moedas emergentes, afetando os fluxos de
capitais. Na China, o governo ampliou os estimulos monetdrios, reduzindo taxas
basicas de financiamento e facilitando o crédito as empresas, na tentativa de reverter
a desaceleracdo no setor imobilidrio e nas exportagdes. J3 na zona do euro, o Banco
Central Europeu (BCE) realizou um corte simbdlico de 0,25 p.p. na taxa de juros, mas
com discurso prudente, sinalizando que novas reducdes dependerdo da inflagdo dos
servigos, que ainda se mantém elevada. No Brasil, os dados de atividade econdmica
apresentaram ligeira desaceleraggo. O indice de Atividade Econémica do Banco Central
(IBC-Br) recuou 0,2% em abril (dltimo dado disponivel), apds crescimento consecutivo

nos meses anteriores. A produgdo industrial caiu 0,4%, sinalizando perda de félego no y

setor manufatureiro. Apesar disso, o mercado de trabalho segue aquecido, com a taxa
de desemprego recuando para 7,4% no trimestre encerrado em maio, menor nivel
desde 2015. O IPCA de junho registrou alta de 0,19% no més, acumulando inflagdo de
3,97% nos UGltimos 12 meses. O alivio nos pregos dos alimentos e combustiveis
contribuiu para o arrefecimento inflacionario, embora o grupo salde e despesas
pessoais ainda exerca pressdo. O cambio continuou pressionado, com o dolar
fechando o més cotado a RS 5,44, refletindo a manutengdo dos juros elevados nos EUA
e as incertezas internas em relagdo ao arcabougo fiscal. A balanca comercial brasileira
teve superdvit de US$S 6,2 bilhdes em junho, sustentada pelas exportagdes do
agronegécio e da indUstria extrativa. Em relagdo as contas publicas, o Governo Central
registrou déficit primario no acumulado do ano, acendendo o alerta para o
cumprimento da meta fiscal de 2025, sobretudo diante da elevagdo de despesas
obrigatérias e da dificuldade em aprovar medidas de aumento de arrecadagdo no
Congresso Nacional. Na politica monetéria, o Comité de Politica Monetaria (Copom)



decidiu, na reunido de junho, reduzir a taxa Selic de 9,50% para 9,25% ao ano, apos
dois encontros consecutivos de manuten¢do. A decisdo foi dividida, com votos
dissidentes defendendo estabilidade. A ata indicou que o Banco Central observa
espaco limitado para novos cortes em um ambiente de incerteza fiscal e reprecificagdo
global dos ativos. Essa postura reforgou a importancia da comunicagao clara e da
previsibilidade da politica monetaria como ancoras para o controle inflacionario. No
mercado financeiro, o Ibovespa registrou leve alta de 0,9% no més, impulsionado pelo
desempenho de empresas exportadoras e pela expectativa de estimulos adicionais na
economia chinesa. Ainda assim, a volatilidade permaneceu elevada, especialmente no
setor de consumo e nos ativos mais sensiveis aos juros futuros. No mercado de renda
fixa, os titulos publicos prefixados e indexados a inflagdo continuaram oferecendo
prémios atrativos. O mercado secundério mostrou aumento na liquidez de papéis com
vencimentos entre 2027 e 2035. Os fundos de crédito privado apresentaram
desempenho estavel, porém os spreads seguem pressionados nos segmentos com
maior risco de crédito. Considerando esse cenario, o Comité de Investimentos
deliberou pela manutencio da estratégia conservadora na composi¢do da carteira do
RPPS, priorizando ativos de renda fixa indexados a inflacdo, com escalonamento de
vencimentos e duration compativel com o perfil do passivo atuarial. Ressaltou-se a
importancia do monitoramento continuo da carteira e dos fundos sob gestdao, com
foco na aderéncia a Politica de Investimentos vigente, controle de risco e preservagdo
da rentabilidade real. Diante do cenario fiscal doméstico ainda incerto e da
permanéncia de fatores de risco externos, o Comité seguira adotando decisdes
fundamentadas em critérios técnicos, visando garantir a sustentabilidade do regime
previdenciario no longo prazo. Item 3) Alocacdo de recurso previdenciarios: No més de
Junho tivemos RS 327.246,53 aplicados conforme relatério de retorno da plataforma
Crédito & Mercado. Item 4) Foi apresentado extrato de rendimento das aplicagbes da
conta 17265-0, no valor RS 30.000,00 e da conta 16766-1 no valor de RS 130.000,00
ambos do Banco do Brasil, valores estes que serdo solicitado analise de investimento
para a consultoria Credito e Mercado, para um orientagdo de melhor alocacdo desse
recurso. N3o tendo mais nada a deliberar, firmamos a data provével da proxima
reunido para 15/08/2025 as 09:00h no Pago Municipal. A reunido foi encerrada as
11:00h, com a leitura e aprovacao desta ata por todos os presentes.
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